L'intervista. Alberto Forchielli
Fondatore di Mindful Capital Partners

«Situazione davvero esplosiva
ma a fine anno tornera la crescita»

Riccardo Barlaam
n Clna la situazione del
<< Covid & davvero esplosiva.
Ci sono fabbriche che

hanno I'So-gomw di dipendenti
malati. Gl esperti stimano 250
milioni di casi e due milioni di
mort entro l'annos.,

Alberto Forchielli, dal suo uffi-
cio di Boston del fondo di private
equity Mindful Capital Partners
continua a guardare le due sponde
dell’Atlantico e soprattutioall"Asia,
a cid che sta avvenendo in Cina.

La vice direttore generale del
Fmi Gita Gopinath in settimana si
e detia molto precccupata per le
prospettive dell’'economia cinese
in questo primo spicchio di 2023.
Ora ¢ tutto bloccalo € questo avra
ovviamente delle conseguenie
sulleconomia. Le fabbriche non
riescono a stare dietro agli ordini
perche hannola gente matatae |
container non partono, Ma questa
struazione non durera a lungo.

Inche senso?
lo sento | mied amici cinesi e nono-
stante fl vinis- & un paradosso -
sonoottimisti perché prima con il
lockdown era tutto fermo, tre annd
bloccati. C'era I'idea che Ia politica
detlozero Covid non cambiasse
mai, che il lockdown fosse eterno,
Adesso almeng possono uscire.

Anche | mercati finanziari
cinesi non mostrane pessimismao,
La cosa incredibile e che la Borsae
ripartita. Con la fine delle restrizio-
ni Hong Kong e Shanghal hanno
ripreso a marciare,

Ma la situazione sanitaria é
fuor controllo.

Noncedubbio. Tuttaviale previ-
sioni dicono che nel térzo trime-
stre tornera la crescita. E quando la
Cina ripartird non sara facile per
I'Decidente: gas e petrolio il prossi-
mao inverng omerannoe a salire
perché la domanda energetica
cinese esplodera.

I vaccini cinesi non funzionano,
Ma Pechino ha riflutato Fofferta

| dell'Europa di inviare vaccini

mBna. L'orgoglio nazlonalista
supera la salute pubblica...
Lasituazione e pazzesca. Cisono |
morti per strada. Le camere di
cremazione sono inoverbooking e |
cadaveri restano in casa per glornd.

| Icinesi nonsole non permettono

di usdre | vaccini mRna ma nean-

[ ehe di usare "antivirale della Pfi-

zet, 1l Paxlovid. C'é un mercato

nero del farmacl enorme inCina
Con la deglobaltzzazione ¢ poi
con il Covid senza fine Ia Cina non

| € piu la fabbrica del mondo.

Il Vietnam sta esplodendo. Fuorl
dall'Asia la deglobalizzazione sta
cambiando gli equilibri. Pensia
cosa succede in Messico,

Per le tante aziende americane
che preferiscono produrre [i?
Non solo. Ormail anche | dnesi

| preferiscono il Messico per pro-
| durre: il lavoro costa merno che in

Cina ed evitano | problemid con le
dogane americane. Everoche la
Cina non & piti la fabbrica del
mondo come un (empo, ma gueésta
tendenza nei dat macro economic
cinesi non si vede ancora.
Come lo spiega?
Gli investimenti esteri inCina sono
in aumento. O meglio, Sono in
diminuzione rispetto al Pil ma non
ned valor assolutl. Oftre ai difficili
rapporti con gli Statd Uniti d sono
altri problemi in prospettiva
Quall?

In Cina oggi si laureano tutti. Non
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ll paradosso & che | cinesi
sono ottimist] perché,
nonostante il virus, dopo
tre anni bloccati possono
finalmente uscire

¢i sono pit operal. Finora tutti i
giovani laureati cinesi hanno
trovato lavoro ma ora che ke azien-
de tecnologiche hanno cominciato
4 non assumere pill come un tem-
po si sta creando un problema per i
glovanilaureati L'operaio ¢ la
professioné pil ricercata. Questo
fa aumentare i costl della manodo-
péra. La carenza di operai nel
prossimianni verra acutizzata
anche dalla demografia.

Nel tormentato capitolo dei
rapporti bilaterali tra Stat Uniti e
Cina va registrata in settimana Ia
nomina del nuovo ministro deghi
Esteri Qin Gang, I'ex ambasciatore
cinese a Washington. C'& gla stata
una telefonata con il segretario di
Stato Antony Blinken definita
proficua da entrambe le partd
Quando Qin Gang & statoa
Washington ghi americani non lo
consideravano. Ora sembra che lui
voglia mettere al centro della sua
attivita il davvicinamento con ghi
Usa ¢ Fatfeggiamento & cambiato.
Ma non credo durers a lungo,

Perché?

Credoche il presidente Xi Jinping
nel lungo periodo si prepari alla
Euerra. Ha un’ambizione sfrenata,
vilole passare alla storia: hui vaole
riportare a casa Talwan.

La politica muscolare di Putin
non sembra stia pagando, Cosa
che dovrebbe far riflettere...

Solo I'incertezza sul fatto che possa
perdere puo fermare Xi.

[»a che cosa dipende questa
incerterza?

Dra due fartori. Dal vantaggio scien-
tifico che gli Stati Uniti hanno
ancora ned confronti della Cina.

Secondo?

Dagli Usa che stringone l'alleanza
con il Giappone sulla difesa. In
settimana Biden ricevera alla Casa
Bianca {l premier glapponese
Kishida. L'obiettive principale
dlella visita ¢ rafforzare I'alleanza
sul piano della difesa e della deter-
renza nel confronti della Cina.
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