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SCENARI GLOBALI

LA RIPRESA
DEL DOPO VIRUS
PASSA DALLASIA

di Alberto Forchielli e Fabio Scacciavillani

eng Xiaoping nel 1979 spiegod al Primo mini-
strogiapponeseMasayoshi OhirachelaCina
—ancora allo stremo dopoil trentennio di de-
vastanti follie maoiste - si riprometteva di
quadruplicarein termini reali il Pil eil Pil pro
capite entro il 2000 per rientrare nel gruppo
di testadelle economie mondiali. Sembrava fantascienza,
invece entrambi gli obiettivi furono raggiunti inanticipo,
rispettivamente nel 1995 e nel 1997.

Paradossalmentelarecessioneda coronavirus, invece di
interrompere la progressione della Cina, potrebbe impri-
merleun‘accelerazione. Indubbiamente la quarantena dra-
coniananell'Hubei e le altre misure anti-contagiosuscala
nazionale hanno tramortito'economia. [ Pildel primo tri-
mestre 2020¢ collassato del 6,8% su baseannua, etuttii dati
mensilidi febbraio sono sprofondati. Perd, coninusitata ra-
pidita, gia da marzo, ilquadro haassuntotinte piil rosee, con
previsioni di arescita per il 2020 rivisteal rialzo dall'1% aoltre
il 2 per cento. Al contrario, nelle altre grandi economie le
aspettative puntanoa uncrollo del Pil trail 55 el 12 per cento.

Scendendo nei dettagli, gliindicidei direttori degli acquisti
(Pmi) delle imprese industriali e dei servizi - gli indicatori
anficipatoripitiaffidabili - da tre mesi confermano una signi-
ficativa ripresa delleattivitie della domanda. Infattila produ-
#ione industriale a maggio ¢ salitadel 4,4%, dopo il 3.9%di
aprile ed & destinata aespandersi. Analoga confermaviene
dagliinvestimenti:il tracollo del 24,5% nelbimestre gennaio-
febbraio, &stato inbuona parte riassorbito nei mesi successi-
vi, tanto che amaggioilcalo & stato contenutoa poco pitdel
6 per cento. Anche le vendite al dettaglio (incluse quelle di
auto) precipitate dioltreil10% agennaio, amaggiosonostate
inferiori di appena il 2,89 rispetto a un anno prima, nono-
stantelazavorradella ristorazione(-18,9%) edelleal treattivi-
ta come istruzione, cultura e intrattenimento, limitate dal
distanziamento sociale.

Liimpulsoallaripresaderiva, in parte, dallo stimolo a cui
il governo ricorre ogni qualvolta I'economia rallenta: au-
mento del debito pubblico per finanziare infrastrutture
(+10,9%a maggio)e costruzioni (ospedali, reti ditelecomuni-
cazioni, impiand elettrici, ristrutturazioni urbaneecc.). Non
acasola produzione di cemento e acciaio € tornata rapida-
mente ai livelli pre Covid-19. Tuttavia, in rapporto al Pil, le
cifre degli interventidiemergenza in Cina finora sono state
una frazione diquelle varate in America, Europa e Giappone.
Secondoil Fmile spese straordinarie ammaontanoaz,2 trilio-
ni di yuan (4,1% del Pil), destinate principalmente a infra-
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scali. A cib si aggiungono gli interventi dellabanca centrale:
5.1 trilioni di yuan (lordi) di liquidith immessa nel sistema
bancario; 1,8 trilioni di yuan peril creditoagevolato alle pic-
cole emedie imprese (specie per le forniture mediche), ridu-
zionedel tassodiinteresse di 30 puntibase, riduzione degli
interessi sulle riserve ineccessodi 37 puntibase, evarie altre
agevolazioni per banchee imprese, ad esempiouno schema
da 400 miliardi divuanper prestiti a asso zerochecoprano
il 0% dei nuovicreditialle aziende.

Larelativa cautela delleautorita cinesidipendedal fatto
chel'economia ancoranon ha riassorbitoi 4 trilioni diyuan
di debito emessiper contrastare lacrisidel 2008-09,acuisi
aggiunse un'ondatadi prestitibancari, che oggi equivalgono
ameta del Pilmondiale. Anzi, agiudicaredalledichiarazioni,
il governo intende affidarsi meno alle politiche di stampo
keynesianoe spingere sulleriforme strutturaliche irrobusti-
scanoi mercati, sostengano I'adozione ditecnologieavanza-
te emigliorino Fallocazionedelle risorse. In sostanza iprossi-
mi stimoliinvece di concentraregliinvestimentinelle infra-
strutture fisiche, svilupperai settori del futuro come iveicoli
aguidaautonoma,l'intelligenza artificiale, 1a telemedicina
ole reti 5G. Ovviamente l'orizzonte non € sgombro danubi.
Seifocolai di contagio (comequello scatenatosi nelmercato
all'ingrosso di Pechino) si intensificasserole conseguenze
sarebbero disastrose. Inoltre, gli ordinativi dall’estero si
stannoesaurendo, e il raino dell'export (calatodel 3,8%5u
baseannua)si affievolira. Infine, un'escalation delle tensioni
commercialie geopolitiche con gli Usa (che Trump tendera
aesacerbare in vista delle elezioni) getterebbeun’altra man-
ciata di sabbia nell'ingranaggio della ripresa.

Ma al momento lagrande confusionesotto il cielosembra
propiziaa Pechino. Cumulandoi differenzialidi crescitasti-
matidal Fmiperil 2020 el 2021, la Cina infliggera agli Stat
Uniti un distaccodi circai2,5 punti percentualidi crescitae
all'area eurodiben14. Per dipiu, lalocomotivacinese trasd-
nera ttta I'Asia. [ Paesidell' Asean-5 (Indonesia, Malaysia,
Filippine, Singaporee Thailandia) nel 2020-21 cresceranno
dioltreil 4% mentre il Pil dei Paesi avanzatisaraancoradi 3,6
puntipercentualiinferiore a quello del 2016. PersinolTndia
in questo bienniodispiegheraun tassodi crescita positivo,
per quanto di poco sopra I't per cento, Insomma, finita la
pandemia, i Paesi sviluppati si troveranno ad arrancare,
mentre il baricentro dell'economiamondiale sisaraspostato
prepotentemente, inesorabilmente verso'Asia.
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